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Tietoa kestavyysriskien huomioon ottamisesta Nordea Bank Oyj:ssa

1. Tarkoitus

Tassa asiakirjassa kuvataan, miten Nordea Bank Oyj ("Nordea”) huomioi kestavyysriskit
sijoituspaatoksissa seka rahoitustuotteisiin liittyvassa sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa. SFDR-
asetuksessa (EU:n asetus kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla)
kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan ("ESG") liittyvaa
tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla merkittava kielteinen vaikutus
sijoituksen arvoon. Toisin sanoen kyse on ESG-riskeista, jotka voivat laskea sijoituksen arvoa.

SFDR korostaa kaksinkertaista olennaisuutta yhteison ja tuotteen tasolla. Kaksinkertaisella
olennaisuudella tarkoitetaan sita, miten vastuullisuuskysymykset vaikuttavat yhtioihin ja toisaalta
miten yhtididen toiminta vaikuttaa yhteiskuntaan ja ymparistoon. Mittaamme sijoituksiin liittyvia
kestavyysriskeja seka paaasiallisia haitallisia vaikutuksia ymparistoon ja yhteiskuntaan. Lue
paaasiallisia haitallisia vaikutuksia koskevat ilmoitukset™.

*Kohdassa "Tutustu kestavyyteen liittyviin tietoihin (SFDR-asetus)”


https://www.nordea.com/fi/vastuullisuus/voimien-yhdistaminen
https://www.nordea.com/fi/vastuullisuus/voimien-yhdistaminen

Esimerkkeja kestavyysriskeista ja niiden yhteydesta taloudellisiin riskeihin

Ymparistoriskit

Sosiaaliset riskit

Hallintotapaan liittyvat riskit

Ilmastonmuutos:

Ilmastoriskit ovat sellaiseen
sijoituskohteeseen liittyvia
taloudellisia riskeja, joka saattaa
aiheuttaa ilmastonmuutosta tai
johon ilmastonmuutos saattaa
vaikuttaa. Sijoituksen arvoon
saattavat vaikuttaa kielteisesti
fyysiset riskit (esim. tulvat, myrskyt)
ja siirtymariskit (esim.
kasvihuonekaasupaastojen
maailmanlaajuista vahentamista
nopeuttavat uudet saannokset,
murrokselliset teknologiat ja
kulutuskayttaytymisen muutokset).
Luonnon monimuotoisuus,
luontopdaoma ja
ekosysteemipalvelut:
Valtamerien hyvinvointi ja
liilkakalastuksen aiheuttama
ruokakalalajien sukupuutto ovat
esimerkkeja myos sijoittajia
koskettavista huolista.
Ekosysteemien romahtamisella tai
heikentymisella voi olla
kerrannaisvaikutuksia
toimitusketjuihin, mika voi
puolestaan aiheuttaa
inflaatiopaineita ja jopa riskeja
rahoitusjarjestelmalle.

Ihmisoikeudet, tyontekijéiden

oikeudet ja tydolot:
Tyooloihin liittyvat riskit ovat
sellaiseen sijoituskohteeseen

liittyvia taloudellisia riskeja, jossa

ei noudateta riittavan hyvia

tyooloja. Esimerkiksi tyoehtoihin

tai tyontekijoiden palkkaan

liittyvat yhtion ongelmat voivat

heikentaa tuottavuutta ja
aiheuttaa mainehaittoja. Talla

saattaa olla kielteinen vaikutus

yhtioon tehdyn sijoituksen
arvoon.

Korruptio:

Korruptio vaikuttaa seka
yhtididen maineeseen etta
tuottoihin ja vahingoittaa sita

kautta myos osakkeenomistajia.

Korruptioriskien seuranta
suojaa sijoitussalkkuja
arvonalentumiselta.
Hallituksen kokoonpano:
Hallituksen kokoonpanoon
liittyvat riskit ovat sellaiseen
sijoituskohteeseen liittyvia
taloudellisia riskeja, jossa
esimerkiksi hallituksen
kokoonpano ei ole tarpeeksi
monimuotoinen tai jonka
hallituksessa ei ole
riippumattomia jasenia.
Sijoituksen arvoon saattavat
vaikuttaa kielteisesti
esimerkiksi strategiset
paatokset, jotka hyodyttavat
yhtion johtoa mutta eivat
osakkeenomistajia.



2. Kestavyysriskien huomioon ottaminen Nordeassa

Kun arvioimme sijoitustoiminnan riskeja ja mahdollisuuksia, otamme huomioon kaikki olennaiset
ESG-tekijat. Toimintaperiaatteemme ohjaavat paatoksentekoamme, tyotamme ja
menettelytapojamme Nordeassa. Arviointimme sisaltaa tilanteet, jotka saattavat vaikuttaa
kielteisesti asiakkaidemme sijoitusten arvoon. Otamme kestavyysriskit samoin kuin muutkin
taloudelliset riskit huomioon paatoksentekoprosesseissamme seka sijoitus- ja
vakuutusneuvonnassamme. Arviointiprosesseihimme sisaltyy tuotteita ja tuotteiden tarjoajia
koskevia vaatimuksia.

Sivulla 1 olevassa taulukossa on esimerkkeja kestavyysriskeista ja siita, miten kestavyysriskit liittyvat
taloudelliseen riskiin ja saattavat vaikuttaa kielteisesti sijoituksen arvoon. Nama ovat riskeja, jotka
saattavat vaikuttaa rahoitustuotteisimme liittyvaan neuvontaan ja tayden valtakirjan
salkunhoitopalveluumme.

3. Sijoituspaatokset

Nordea tarjoaa tayden valtakirjan salkunhoitopalvelua, joka noudattaa sijoitus- ja
vakuutusneuvontaa koskevia alla kuvattuja periaatteita. Nordea on ulkoistanut tayden valtakirjan
salkunhoidon Nordea Investment Management AB:lle (“"NIM"). Arvioimme NIM:n kestavyyteen
liittyvaa suorituskykya ja kaytantoja saannollisesti. Arviomme mukaan NIM:lla on vahvat prosessit
kestavyysriskien huomioon ottamiseksi sijoituspaatosprosesseissaan. Tama arvio perustuu
esimerkiksi NIM:n olennaisten kestavyysriskien tunnistamisessa kayttamien menetelmien laatuun.
Lisaksi NIM ottaa sijoitusanalyysissaan ja -paatoksissaan huomioon ulkopuolisen ja sisaisen ESG-
tutkimuksen.

Lisatietoja siita, miten NIM ottaa kestavyysriskit huomioon, on Sustainability Risk Integration in the
Investment Decision-making Process -asiakirjassa ja NIM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
(englanniksi). Nordea on vastuussa asiakassuhteesta ulkoistetun palvelun osalta, ja seuraamme
siksi NIM:n hoitamia sijoitussalkkuja saannollisesti.

4. Sijoitus- ja vakuutusneuvonta

Nordea ottaa kestavyysriskit huomioon sijoitus- ja  vakuutusneuvonnassa omien
arviointiprosessiensa kautta seka asettamalla vaatimuksia tuotteille ja niiden tarjoajille.
Kestavyysriskit on otettava huomioon kaikkien neuvonnan piiriin kuuluvien rahoitustuotteiden
sijoituspaatosprosesseissa. Seka tuotteiden etta niiden tarjoajien on joka tapauksessa taytettava
seuraavissa kohdissa kuvatut tarkat vaatimukset ennen kuin tuotteita voidaan myyda Nordean
asiakkaille.

Nordea pitaa kestavyysriskien huomioon ottamista sijoitusneuvonnassa tarkeana osana tuoteriskien
hallintaa ja uskoo, etta se voi parantaa riskikorjattua tuottoa. Kestavyysriskit voivat olla
taloudellisesti merkittavia ja siksi niiden huomioon ottaminen auttaa sijoittajia ymmartamaan
sijoituksiinsa liittyvia riskeja ja erilaisten kestavyystekijoiden, kuten ilmastonmuutoksen, luonnon
monimuotoisuuden, ihmisoikeuksien ja sukupuolten moninaisuuden, luomia
sijoitusmahdollisuuksia. Seuraamme tuotteiden merkittavimpia kestavyysriskeja saannollisesti.

Lisatietoa naista prosesseista ja vaatimuksista on Nordean Responsible Investment Product
Distribution Policy (RIPD) -periaatteissa ja jaljempana tassa asiakirjassa.



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Sustainability%20risk%20integration%20in%20the%20investment%20decision-making%20process.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Sustainability%20risk%20integration%20in%20the%20investment%20decision-making%20process.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investments-policy.pdf-0
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investments-policy.pdf-0
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investment-product-distribution-policy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investment-product-distribution-policy.pdf

Tuotteiden tarjoajia koskevat vaatimukset
¢ YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Lahtokohtana on se, etta tuotteiden tarjoajat ovat sitoutuneet noudattamaan YK:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteita (englanniksi). Ne ovat siten sitoutuneet ottamaan ESG-tekijat huomioon
sijoitusanalyysissaan, paatoksentekoprosesseissaan ja aktiiviseen omistajuuteen liittyvissa
kaytannoissaan. Tahan sisaltyy kestavyysriskien huomioiminen, mika mahdollistaa tuotteisiin
liittyvan kestavyysriskin ja siten myos taloudellisen riskin pienentamisen. Edellytamme, etta kaikki
tuotteiden tarjoajat ovat allekirjoittaneet YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja etta niilla on
kaytossaan selkeat prosessit, joilla varmistetaan periaatteiden noudattaminen.

¢ Sitoutuminen ilmastonmuutoksen hillitsemiseen

Ilmastonmuutos on yksi suurimmista maailmantalouteen ja yleensakin kaikkiin elamanmuotoihin
maapallolla kohdistuvista uhista. Lisaksi siihen liittyy tiettyja yrityksiin ja muihin sijoituskohteina
oleviin yhteisoihin kohdistuvia kestavyysriskeja. Ilmastonmuutoksen fyysiset vaikutukset
aiheuttavat haasteita, joita kutsutaan myos fyysisiksi riskeiksi. Haasteita aiheuttavat myos odotukset
radikaaleista poliittisista toimista seka kulutuskayttaytymisen muutoksesta
kasvihuonekaasupaastoja vahentavaan suuntaan koko maailmassa, ja tata kutsutaan
siirtymariskiksi.

Jotta likvidien rahastojen ja elakeratkaisujen tarjoajat voivat kuulua neuvonnan piiriin Nordeassa,
niiden on sitouduttava muuttamaan sijoitussalkkunsa hiilineutraaleiksi viimeistaan vuoteen 2050
mennessa Pariisin ilmastosopimuksen mukaisesti. . Sitoumus sisaltaa siirtymasuunnitelman, jossa
on asetettu selkeat tavoitteet hiilineutraaliuden saavuttamiseksi vuoteen 2050 mennessa. Jos
tuotteiden tarjoajat toteuttavat taman muutoksen onnistuneesti, ne pystyvat vahentamaan
ilmastonmuutokseen liittyvia kestavyysriskeja tuotteissaan. Seuraamme tarjoajien edistymista
saannollisesti.

e |hmisoikeudet
Nordea on sitoutunut kunnioittamaan kansainvalisesti tunnustettuja ihmisoikeuksia ja
noudattamaan yrityksia koskevia vastuullisuusperiaatteita YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa
koskevien ohjaavien periaatteiden mukaisesti. Odotamme samaa my0s tuotteiden tarjoajilta ja
niiden sijoituskohteena olevilta yhtioilta. Neuvonnan piiriin kuuluvien tuotteiden tarjoajilla tulee olla
kaytossaan prosessi, jolla tunnistetaan kansainvalisia ihmisoikeuksiin ja tyooloihin liittyvia lakeja ja
maarayksia rikkovia yhtidita ja ryhdytaan rikkomusten aiheuttamiin toimiin.

Tuotteita koskevat vaatimukset
e Kestavyysriskien huomioon ottaminen

Kestavyysriskit on otettava huomioon Nordean neuvonnan piiriin kuuluvia rahoitustuotteita
koskevissa sijoituspaatosprosesseissa, ja kaytossa on oltava riittavat menetelmat sita varten. Nain
varmistetaan, etta kussakin tuotteessa otetaan huomioon kaikki tuotteeseen liittyvat olennaiset
kestavyysriskit. Olennaiset kestavyysriskit arvioidaan neuvonnan piiriin kuuluvia rahoitustuotteita
valittaessa, ja niita tarkastellaan saannollisesti. Talla prosessilla pyrimme varmistamaan, etta
tuotteiden tarjoajat pienentavat taloudellista riskia ottamalla huomioon kaikki asiaankuuluvat
olennaiset kestavyysriskit asiakkaille annettavan neuvonnan piiriin kuuluvien tuotteiden kohdalla.

e Toiminnan poissulkeminen, kun toimintaan kohdistuu suuri kestavyysriski


https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment

Neuvonnan piiriin kuuluvien rahoitustuotteiden on lisaksi noudatettava RIPD-periaatteiden
mukaisia poissulkemisen kriteereja. Kriteerien mukaan pois suljetaan tietyt toimialat, joihin
kohdistuu suuri kestavyysriski ja joita emme halua ottaa neuvonnan piiriin, kuten:

- kiistanalaiset aseet, kuten kemialliset ja biologiset aseet, jotka aiheuttavat sijoituskohteena
oleville yhtiodille taloudellisen riskin esimerkiksi maineen vahingoittumisen vuoksi ja siksi, etta
nama aseet eivat ole kansainvalisten sopimusten mukaisia

- tietyt fossiilisia polttoaineita hyodyntavat yhtiot, jotka harjoittavat esimerkiksi kivihiilen
louhintaa, oljyhiekan tuotantoa tai poraustoimintaa arktisilla alueilla ja jotka aiheuttavat
sijoituskohteena oleville yhtidille taloudellisen riskin esimerkiksi siksi, etta liiketoimintamalli ei
ole kestava, koska toiminnassa syntyy paljon suoria kasvihuonekaasupaastoja, ja niista seuraa
ilmastonmuutokseen liittyva siirtymariski.

Varmistamme tuotteita koskevia strategioita ja periaatteita arvioimalla seka seulomalla
sijoituskohteita valintaprosessin ja jatkuvan seurannan avulla, etta RIPD-periaatteiden mukaisia
poissulkemisen kriteereja noudatetaan.
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Responsible Investment Product
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